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Fonds mit Spendenkomponente

Pilotstudie

Erhebung und Analyse von Fonds, die mit Teilen ihrer Einnahmen
sozial-okologische Zwecke fordern

Wir danken Candriam, der GLS Investment Management GmbH, der Green Growth Futura GmbH und der
Security Kapitalanlage AG sehr herzlich, dass sie diese Studie durch Sponsoring ermoglicht haben!
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Was leistet die Pilotstudie? Sie....

v bietet erstmals eine Marktubersicht zu Fonds mit
Spendenkomponente im DACH-Raum.

v stellt aggregierte Daten zu Fonds, Spendenmodellen sowie
der Spendenhohe und -verwendung zur Verfligung.

v zeigt, welche europaischen Siegel fiir nachhaltige
Finanzprodukte Spendenkomponenten berucksichtigen.

v gewahrt Einblicke in verschiedene Perspektiven aus
Interviews mit 16 Expertinnen und Experten.

v enthalt Profile von konkreten Fonds mit
Spendenkomponente.
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Fonds mit Spendenkomponente

Pilotstudie

Erhebung und Analyse von Fonds, die mit Teilen ihrer
Einnahmen sozial-6kologische Zwecke férdern



https://www.fair-finance-institute.de/wp-content/uploads/2026/03/Pilotstudie_Fonds_Spendenkomponente_Fair_Finance_Institute_Maerz_2026.pdf

Was sind Fonds mit Spendenkomponente?

Bei Fonds mit Spendenkomponente flielt ein Teil
der Einnahmen in sozial-okologische Zwecke.

Daruber hinaus muss die Spendenkomponente. ...

v als Merkmal einzelner Produkte ausgewiesen werden.
v dauerhafter Produktbestandteil sein.

v inregelbasierter Weise an den Fonds geknlipft sein.




Welche Modelle nutzen Fonds mit Spendenkomponente?

Gebuhren-Modell Volumen-Modell

Ein Betrag, gemessen als Anteil der Ein Betrag, gemessen als Anteil des
Verwaltungsgebihr, flielRt Fondsvolumens, flieRt sozial-okologischen
sozial-okologischen Zwecken zu. Zwecken zu.

Performance-Modell Ertrags-Modell

Ein Betrag, gemessen als Anteil der Anlegerinnen und Anleger wahlen, ob sie ganz oder
Performance-Fee, flie3t sozial-okologischen | teilweise auf ihre Ertrage verzichten, damit ein Betrag
Zwecken zu. Gelder flieRen nur dann, wenn die in dieser Hohe sozial-okologischen Zwecken
Performance-Fee fallig wird. zuflieRen kann.




Was wissen wir Uber Fonds mit
Spendenkomponente?



Zentrale Ergebnisse in Zahlen

36

Fonds mit Spendenkomponente sind im
DACH-Raum zum Vertrieb zugelassen.

8,3

Milliarden Euro umfasst das Volumen dieser Fonds
und Anteilsklassen mit Spendenkomponente.

Modelle konnen bei Fonds mit
Spendenkomponente unterschieden werden.

27,9

Millionen Euro kamen bislang
sozial-okologischen Zwecken zugute.



Daten im Uberblick

Kriterium Datenpunkte

Fondstyp Aktienfonds (50%) - Rentenfonds (17%) - Mischfonds (27%) - Sonstige (6%)

Offenlegungsverordnung | Artikel 8 (61%) - Artikel 9 (33%) - Sonstige (6%)

Fonds versus Anteilsklasse! | Fonds (67%) — Anteilsklasse (33%)

Gesamtvolumen? 8,3 Milliarden Euro

Gebuhrenhohe3 Niedrig oder unterdurchschnittlich (45%) - durchschnittlich (19%) -
tberdurchschnittlich oder hoch (36%)

Marktanteil * 7,5% aller Fonds mit FNG-Nachhaltigkeitsprofil und/oder dem

Osterreichischen Umweltzeichen (UZ 49)
* 0,5% aller Artikel-8- und Artikel-9-Fonds in Deutschland

1) Die Spendenkomponente kann auf Ebene des Fonds oder einzelner Anteilsklassen umgesetzt werden.
2) Sofern die Spendenkomponente auf Ebene der Anteilsklasse umgesetzt wird, wurden auch nur diese fiir die Volumenberechnung berticksichtigt.
3) Die Berechnung erfolgte auf Ebene der Anteilsklassen. Fiir 45 Prozent standen entsprechende Informationen zur Verfligung.




Fondstyp

17%

m Aktienfonds Rentenfonds = Mischfonds = Sonstige




Einstufung nach Offenlegungsverordnung

m Artikel 8 = Artikel 9  m Sonstige




Spendenkomponente auf Fonds- und Anteilsklassen-Ebene

= Anteilsklasse = Fonds




Volumen der 36 Fonds und relevanten Anteilsklassen

Durchschnittliche

8,3 Mrd. Euro GroRe:
231 Mio. Euro

Die Halfte der Fonds Grofter Fonds:

und Anteilsklassen 1,6 Mrd. Euro
ist kleiner als Kleinste Anteilsklassen:

55 Mio. Euro 0,1 Mio. Euro




Gebuhrenniveau der Fonds mit Spendenkomponente

28%
23%
19%
17%
I 13%
niedrig unterdurchschnittlich  durchschnittlich  Gberdurchschnittlich hoch




Was wissen wir Uber die
Spenden-Modelle?



Anzahl der Fonds nach Spenden-Modell

14
3
1 2
H . m=
Volumen-Modell Geblihren-Modell Ertrags-Modell Performance-Modell Mischform

Die beiden Mischformen sind Kombinationen von Gebiihren- und Performance-Modell sowie von Performance- und Ertragsmodell.



Volumina der Fonds/Anteilsklassen nach Spendenmodell

m in Millionen Euro
Geblihren-Modell 4.613,34
Das Volumen- und Gebuhrenmodell

dominieren deutlich: Beide Modelle
vereinen den Groldteil der Fonds
Performance-Modell | 30 50 und des Fonds- bzw. Anteilsklassen-




Volumen-Modell: Spendenanteile bei Fonds/Anteilsklassen

7 7
2 2
I I 1 1 1

Anteil: Anteil: Anteil: Anteil: Anteil: Anteil: Anteil:
0,010% 0,030% 0,050% 0,100% 0,125% 0,200% 2,000%




Gebuhren-Modell: Spendenanteile

1 1 1 1

Anteil: 5%  Anteil: 10% Anteil: 15% Anteil: 20% Anteil: 25% Anteil: 30% Anteil: 35%




Was wissen wir Uber die Spenden?



Spendenzwecke
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Spendenhohe und Spenden-Organisationen

Seit Auflage: Die Spenden flieRen haufig an kleinere
. Initiativen, Organisationen oder Projekte, aber
27’9 Mio. Euro auch an bekannte Organisationen.

Beispiele umfassen:

v Kindernothilfe

v SOS-Kinderdorfer weltweit
Letzte Auszahlung: JEEEVNles

4,8 Mio. Euro Y WWF




Berucksichtigen Siegel und Portale Spendenkomponenten?

Kein Fondsportal bietet Spendenkomponenten als Suchkriterium an.
Das Portal MyFairMoney berucksichtigt das Thema jedoch.

Bei sechs europaischen Siegeln fur nachhaltige Finanzprodukte spielen
Spendenkomponenten keine Rolle.

Towards Sustainability aus Belgien erkennt Spendenkomponenten bei
Finanzprodukten als relevant an - aber ohne Einfluss auf das Siegel.

Beim ECOreporter- und dem FNG-Siegel kénnen Spendenkomponenten
in die Bewertung einfliel3en.

Das franzosische Finansol-Siegel umfasst unter anderem spezifische
Anforderungen fur Finanzprodukte mit Spendenkomponente.



Was sagen Fachleute zu Fonds mit Spendenkomponente?

Sieben Erkenntnisse aus Interviews mit 16 Expertinnen und Experten:

Spenden haben einen klaren und nachvollziehbaren Impact, dirfen jedoch nicht die
mangelnde Nachhaltigkeit eines Fonds kompensieren.

Die Spendenkomponente wird durchweg positiv bewertet, gilt jedoch als erganzendes
Element (,,Add-on®) in einem insgesamt kleinen Marktsegment und nicht als zentraler Hebel.

Die Spendenkomponente ist eher ein positiver Faktor fur die Reputation des Anbieters denn
ein Verkaufsargument oder Vertriebstreiber.

Die Spendenkomponente kann Netzwerke, Dialoge und das Community Building starken.

Hauptzielgruppe sind Privatanlegerinnen und Privatanleger, doch auch institutionelle
Investoren werden angesprochen und zeigen Interesse.

Die Hintergrinde und Entstehungsgeschichten von Fonds mit Spendenkomponente sind sehr
unterschiedlich und fur das Verstandnis der Produkte bedeutend.

Bisher gibt es kaum Analysen oder Studien zu Fonds mit Spendenkomponente.
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FaFin - Fair Finance Lab gGmbH

Montpellierstrafte 10 Gesa Vogele (gesa.voegele@fair-finance-institute.de) (Standort Berlin)
D-69115 Heidelberg Katharina Meyhofer (katharina.meyhoefer@fair-finance-institute.de)
Telefon +49 6221 42 63 793

kontakt@fair-finance-institute.de

www.fair-finance-institute.de

% [

Inhalte sind vertraulich: Bitte diese Prasentation nicht weiterleiten.



mailto:kontakt@fair-finance-instiute.de
mailto:kontakt@fair-finance-instiute.de
mailto:kontakt@fair-finance-instiute.de
mailto:kontakt@fair-finance-instiute.de
mailto:kontakt@fair-finance-instiute.de
http://s/www.fair-finance-institute.de
http://s/www.fair-finance-institute.de
http://s/www.fair-finance-institute.de
http://s/www.fair-finance-institute.de
http://s/www.fair-finance-institute.de
mailto:gesa.voegele@fair-finance-institute.de
mailto:gesa.voegele@fair-finance-institute.de
mailto:gesa.voegele@fair-finance-institute.de
mailto:gesa.voegele@fair-finance-institute.de
mailto:gesa.voegele@fair-finance-institute.de
mailto:katharina.meyhoefer@fair-finance-institute.de
mailto:katharina.meyhoefer@fair-finance-institute.de
mailto:katharina.meyhoefer@fair-finance-institute.de
mailto:katharina.meyhoefer@fair-finance-institute.de
mailto:katharina.meyhoefer@fair-finance-institute.de

Anhang



Downloads

v Pilotstudie - Fonds mit Spendenkomponente. Erhebung und Analyse von
Fonds, die mit Teilen ihrer Einnahmen sozial-okologische Zwecke fordern

> LINK

v~ ANHANG zur Pilotstudie: Profile von Fonds mit Spendenkomponente
> LINK


https://www.fair-finance-institute.de/wp-content/uploads/2026/03/Pilotstudie_Fonds_Spendenkomponente_Fair_Finance_Institute_Maerz_2026.pdf
https://www.fair-finance-institute.de/wp-content/uploads/2026/03/Pilotstudie_Fonds_Spendenkomponente_Fair_Finance_Institute_Maerz_2026.pdf
https://www.fair-finance-institute.de/wp-content/uploads/2026/03/ANHANG_Fondsprofile_Pilotstudie_Maerz_2026.pdf
https://www.fair-finance-institute.de/wp-content/uploads/2026/03/ANHANG_Fondsprofile_Pilotstudie_Maerz_2026.pdf

Warum sieht das Fair Finance Institute Fonds mit Spenden-
komponente als ein relevantes Thema an?

Die Verbindung von Sustainable Finance und Philanthropie birgt Potenziale
flir neue Gestaltungsspielraume und kreative Losungen.

Fur sozial-6kologische Projekte und gemeinnutzige Organisationen kdnnen
kontinuierliche Spendenfliisse generiert werden.

Nachhaltigkeit wird durch konkrete Spendenzwecke und unterstutzte
Projekte greifbar und kann dadurch Wirksamkeitserfahrungen ermaoglichen.

Fonds mit Spendenkomponente beruhren die grundsatzliche Frage, wie sich
Fondsanbieter zu der Gesellschaft verhalten, innerhalb derer sie tatig sind
und ohne die wirtschaftliches Handeln nicht moglich ware.

Eine Pilotstudie hilft, das Themenfeld - einschlieRlich moglicher Grenzen und
Herausforderungen, etwa bei Transparenz und Qualitat - besser zu verstehen
und weiterzuentwickeln.



Das Fair Finance Institute....

ist ein gemeinnutziger Think-and-Do-Tank.

setzt Projekte und Forschungsvorhaben in moglichst Forschen. Bilden. Gestalten.

trans- und interdisziplinarer Arbeitsweise um.

, , . Fir ein Geld- und Finanzsystem, das dem Menschen
bietet Weiterbildungen an und richtet Veranstaltungen dient und unsere Lebensgrund T

aus.

wirkt an der Schnittstelle von Wissenschaft, Wirtschaft,
Politik und Zivilgesellschaft.

erarbeitet Losungsansatze in Kooperation mit lokalen,
nationalen und internationalen Organisationen.

informiert und erstellt Publikationen.

ist Heidelberg und Berlin ansassig.




