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,Nachhaltigkeits-Quick Check” Robo-Advisor

Robo-Advisor und ihr Markt in Deutschland

Robo-Advisor bieten eine digitalisierte Automation der Dienstleistungen eines traditionellen
Finanzberaters, —vermittlers und —verwalters flr Endkunden. Nicht Menschen, sondern
Algorithmen sollen die Anlageentscheidungen treffen oder zumindest vorbereiten und das
Vermogen der Kundinnen verwalten. Diese Strategie fuhrt zu einer deutlichen Reduktion
der Kosten, wodurch diese Dienstleistungen fir mehr Menschen bezahlbar werden. Es ist
das Ziel vieler Robo-Advisor, die Profitabilitdét von Kapitalmarktanlagen einem breiteren
Kundenspektrum zu er6ffnen. So sind auch kleinere Mindestanlagebetrage zwischen 100
und 5.000 Euro keine Seltenheit.

In den letzten Jahren haben Robo-Advisor eine rasante Entwicklung durchge-
macht. 2011 ist mit United Signals der erste Robo-Advisor in Deutschland auf den Markt
gekommen. Heute gibt es schon 31 Robo-Advisor, die um das Geld von Investorinnen in
Deutschland konkurrieren (Tabelle 1). Das Anlagevolumen zeigt ebenfalls ein deutliches
Wachstum. Basierend auf Daten von Statista wuchs das durch Robo-Advisor verwaltete
Anlagevolumen um ca. 250% zwischen 2016 und 2017. Laut Prognosen von Statista ist
auch fur die kommenden Jahre ein starkes Wachstum in diesem Sektor zu erwarten (Ab-
bildung 1). Allerdings kdnnten diese Prognosen zu optimistisch sein, denn einige Banken,
wie die Commerzbank, die Hamburger Sparkasse oder der deutsche Ableger von Santan-
der, haben ihre eigenen Robo-Advisor (zeitweilig) schon wieder eingestellt (Dohms 2018).

Abbildung 1: Entwicklung und Prognose des Anlagevolumens von Robo-Advisorn
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Quelle: Statista
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Robo-Advisor und Nachhaltigkeit

Es ist also abzusehen, dass durch die Anlageentscheidungen der Robo-Advisor in Zukunft
mehr Geld bewegt werden wird. Durch ihre Investitionsentscheidungen haben sie damit
zunehmende Gestaltungsmaoglichkeiten. Doch welche Rolle spielt Nachhaltigkeit in diesem
wachsenden Sektor? Verfolgen Robo-Advisor das Ziel, mit ihren Investitionen zu einer
nachhaltigeren Entwicklung beizutragen? Hierzu hat das Fair Finance Institute einen
Quick-Check von Robo-Advisorn durchgefihrt.

Vorgehen bei der Analyse

Um zu Uberprufen, inwieweit das Thema Nachhaltigkeit fir Robo-Advisor eine Rolle spielt,
haben wir die Websites von 31 dieser digitalen Vermdgensverwalter analysiert. Dazu ha-
ben wir drei Aspekte untersucht': (1) ,6kologische, soziale sowie Unternehmenspolitik-
Anlagekriterien (ESG?)*, (2) ,Transparenz* und (3) ,Mindestanlagesumme* als Indikator fiir
die Zuganglichkeit (sieche Tabelle 1). Basis der Analyse sind dabei die Informationen, die
auf den Webseiten der Anbieter ohne eine Anmeldung verfugbar sind. Denn nach unserer
Auffassung sind Erstinformationen beziglich nachhaltiger Investitionen eine wichtige Vo-
raussetzung daftir, Kunden tber Optionen méglicher Nachhaltigkeitsstrategien ihrer Geld-
anlagen aufzuklaren, bevor sie sich fur einen bestimmten Robo-Advisor entscheiden.

Erstinformationen zu ESG-Anlagekriterien

Die Analyse der Websites hat gezeigt, dass es fir diesen ,Quick-Check® Sinn ergibt, den
Aspekt ,0kologische und soziale Anlagekriterien® in drei Kategorien aufzuteilen, abhangig
davon, wie Robo-Advisor ihr Angebot gestalten. Der Grof3teil der Robo-Advisor bietet, so-
weit anhand der Websites ersichtlich ist, keine Portfolios mit Geldanlagen an, die speziell
Okologischen und sozialen Kriterien folgen (,kein Angebot ersichtlich®). 22 von 31 Robo-
Advisor, und damit knapp 71 Prozent, fallen in diese Kategorie. Sechs der 31 Robo-
Advisor bieten 6kologisch und sozial orientierte Geldanlagen an, ohne dass notwendiger-
weise das gesamte Portfolio aus solchen Investitionen besteht (,Teil-ESG Portfolios®). Sie
machen damit etwa 19 Prozent aller untersuchten Robo-Advisor aus. In dieser Gruppe
befinden sich zum einen Robo-Advisor, deren Portfolios nur zu einem bestimmten, festge-
schriebenen Anteil aus Geldanlagen bestehen kénnen, die sich an ESG-Faktoren orientie-
ren. Gleichzeitig gehéren auch jene Robo-Advisor zu dieser Kategorie, die ihren Kunden
Uberlassen, wie hoch der Anteil von Investitionen im Portfolio ausfallt, die anhand von
ESG-Faktoren bewertet wurden. Ubrig bleiben drei Robo-Advisor, die in die Kategorie
»<Angebot reiner ESG-Portfolios” fallen. Diese Robo-Advisor bieten Portfolios an, die kom-
plett aus 6kologisch und sozial orientierten Geldanlagen bestehen. Alle der untersuchten
Robo-Advisor bieten allerdings auch Geldanlagen an, die nicht an 6kologischen und sozia-
len Kriterien ausgerichtet sind.

YIn Anlehnung an einen Teil der ,,6 Principles for Conscious Fintech” aus Conscious FinTech 2018

2 »environment”, ,social” und ,governance” Faktoren. Diese Unterscheidung wird haufig genutzt, um die
Praxis von Unternehmen, Finanzdienstleistern oder ihre Produkte zu bewerten. Die EU Kommission definiert
ESG Faktoren wie folgt: ,Environmental (E) issues relate to the quality and functioning of the natural envi-
ronment and natural systems; (ii) Social (S) issues relate to the rights, well-being and interests of people and
communities; and (iii) Governance (G) issues relate to the governance of companies and other

investee entities.” (EC 2018: 11)
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Abbildung 1: Okologische, soziale und Unternehmenspolitik-(ESG)-Anlagekriterien
bei untersuchten Robo-Advisorn in Deutschland
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Transparenz und Mindestanlagesumme

Mit dem Aspekt der Transparenz wurde untersucht, inwieweit Informationen zu den Defini-
tionen von ,Nachhaltigkeit* und den verwendeten Bewertungsmalstaben flr Geldanlagen
zur Verfugung stehen. Je detaillierter die zuganglichen Informationen auf den Internetsei-
ten der Robo-Adviser ohne Anmeldung waren, desto besser war die Bewertung
(,schlecht®; ,mittel*; ,gut‘). Dementsprechend wurden auch nur solche Robo-Advisor auf
Transparenz hin untersucht, deren Angebot 6kologisch und sozial orientierte Geldanlagen
umfasst. Die Transparenz zweier Robo-Advisor wurde als ,schlecht bewertet. Vier bzw
drei der Robo-Advisor wurden als ,mittel” bzw. ,gut® eingestuft.

Die Kategorie ,Mindestanlagesumme® zeigt, wie Robo-Advisor versuchen, Kapitalmarktan-
lagen einem breiteren Kundenspektrum zu erdéffnen, denn im Durchschnitt werden lediglich
11.490 Euro verlangt. Die Varianz zwischen den Robo-Advisorn ist aber grof3. So bendti-
gen Kunden von Ligid beispielsweise 100.000 Euro als Einstieg, wéhrend Kunden bei Co-
minvest schon mit 250 Euro Geld anlegen kénnen. Drei der neun Robo-Advisor, deren
Angebot 6kologisch und sozial orientierte Geldanlagen enthélt, liegen deutlich Uber der
durchschnittlichen Mindestanlagesumme (Ligid: 100.000 Euro; Fundamental Capital:
50.000 Euro; Werthstein: 20.000 Euro) (Abbildung 2).
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Abbildung 2: Zuganglichkeit der untersuchten Robo-Advisor (Mindestanlagesumme)
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Fundamental Capital

Robo-Advisor

grun hinterlegt: Angebot reiner ESG-Portfolios

Fazit

In diesem ,Quick Check® haben wir Internet-Erstinformationen der Robo-Advisor-
Anbieter analysiert, die ohne eine Anmeldung auf den Seiten zuganglich waren. Von
daher lasst sich die Analyse mit weitergehenden Informationen sicher noch vertiefen.
Nichtsdestotrotz gibt der Quick-Check einen ersten wichtigen Eindruck, denn von die-
sen Informationen werden sich die meisten Interessenten im Wesentlichen leiten las-
sen bei der Auswahl eines Robo-Advisors. Die uns bekannten Robo-Advisor-
Vergleichstests haben jedenfalls die sozial-6kologischen Aspekte bisher nicht mit im
Blick gehabt.

Unser Quick Check ergab: Etwa 70 Prozent aller Robo-Advisor weisen in ihren Inter-
net-Erstinformationen nicht auf die Option spezieller 6kologisch oder sozial ausgerich-
teter Kriterien bei der Geldanlage hin. Bei weiteren 19 Prozent ist es méglich, dass das
Gesamtportfolio nur zu einem Teil aus nachhaltigen Finanzmarktprodukten besteht.
Nur ca. zehn Prozent (drei von 31) aller analysierten Robo-Advisor bieten nach ihren
Internet-Erstinformationen Portfolios an, die komplett 6kologische und soziale Kriterien
berticksichtigen. Die Transparenz bzgl. der ESG-Anlagekriterien lie3e sich noch opti-
mieren. Folglich ist es noch ein gutes Stiick Arbeit zu einem ,nachhaltigen“ Robo-
Advisor Markt.?

% Hoffnung besteht allerdings, denn manche der Robo-Advisor, die aktuell keine nachhaltigen Geldanlagen
anbieten, planen einen solches Angebot zu entwickeln: ,Socially Responsible Investment [ist] ein schnell
wachsendes Marktsegment, das immer mehr an Relevanz zunimmt. Das derzeitige Fondvolumen und die
entsprechende Auswahl an nachhaltigen Fonds wéchst in Deutschland rasant. Wir streben daher eine Koope-
ration mit einem erfahrenen Partner an, mit dem wir ein Nachhaltigkeitskonzept realisieren wollen.“ (CEO
Growney, 2018)
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Tabelle 1: Analyse von Nachhaltigkeitsaspekten aufgrund der Erstinformationen von
den Internetauftritten in Deutschland verfligbarer Robo-Advisor

Transparenz Mindestanlagesumme (EUR)

Name ESG-Faktoren

Diversifikator _ gut 1.500
Ligid ‘Angebot reiner ESG-Portfolios  gut 100.000
Visualvest _ gut 500
Bevestor Teil-ESG-Portfolios schlecht 1.000
Cominvest Teil-ESG-Portfolios mittel 250
Fundamental Capital Teil-ESG-Portfolios schlecht 50.000
Investify Teil-ESG-Portfolios Mittel 5.000
jUustETF Teil-ESG-Portfolios Mittel 1.000
Werthstein Teil-ESG-Portfolios gut 20.000
Baloise Monviso _ 400
Maxblue/Robin Kein Angebot ersichtlich 5.000
moneyFilter _ k.A.
Moneymeets _ 10.000
Quirion Kein Angebot ersichtlich 10.000
Scalable Capital _ 10.000
Solidvest Kein Angebot ersichtlich 25.000
Sutorbank Kein Angebot ersichtlich 5.000
Truevest Kein Angebot ersichtlich 10.000
United Signals _ 10.000
Warburg Navigator _ 20.000
Weltsparen _ 2.000
Whitebox Kein Angebot ersichtlich 5.000
Wiistenrot Kein Angebot ersichtlich 2.500
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